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CTCP Thé gi&i S6 (DGW)

Gia hién tai VND54.100
Cao nhét 52 tuan VND61.567
Thép nhat 52 tudn VND28.226
Gia muc tiéu VND57.600
Cép nhat gan nhat 15/11/2023
Khuyén nghj gan nhét Kha quan
Consensus 6,0%
Tiém ning téng gia 6.5%
Ty suét cb tire 0,0%
Tdng ty suét sinh |&i 6.5%
Thi gia vén (tr USD) 370,0
GTGDBQ 3 thang (tr USD) 32
S& hiru NN (tr USD) 96.9
SLCP Iwu hanh (tr) 1671
SLCP pha loang (tr) 167,1

DGW VNI
P/E trwot 12T 21,5 13,9
P/B hién tai 3,5 1.7
ROA 5,3% 1,9%
ROE 13,9% 12,2%
*dir liéu ngay 02/02/2024
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Téng quan doanh nghiép

DGW la cong ty phan phbi cac san phdm CNTT,
thiét bj van phong va hang tiéu dung. Cong ty
dang hop tac véi cac thwong hiéu nbi tiéng toan
cau véi hon 30 thwong hiéu, trong dé cé nhirng
cai tén dang chud y nhw Xiaomi, Apple, HP,

Asus, Logitech,...

Chuyén vién phan tich

- (il
Ha Thu Hién

hien.hathu@vndirect.com.vn

02/02/2024

DICH VU TIEU DUNG

Chi phi hoat dong cao tac dong tiéu cwc den loi
nhuan — [Thap hon dw phéng]

LN rong Q4/23 gidm 42,5% svck do chi phi hoat déng tac déng tiéu cuc dén

loi nhuan.

KQKD 2023 thap hon so véi dw phéng khi LN rong chi hoan thanh 86,4% dw

phéng ctia chung toi.

Chung t6i nhan thay ap lwc gidm gia muc tiéu 57.600d/cp, sé dwoc ching

tdi cap nhat trong cac bao cao tiép theo.

Doanh thu Q4/23 ghi nhan mirc tang trwdéng hai chir s6 nho vao dién thoai
di dong va thiet bi van phong

Doanh thu cua DGW tang 19% svck trong Q4/23, dat 4.849 ty déng, nho tang
trwdng clia mang kinh doanh di déng va thiét bi van phong.

e Doanh thu tt laptop va may tinh bang: giam 55% sv quy trudc (-9,8%
svck) xuong 1.702 ty ddng sau hiéu (r’ng mua twu trwdng véi nhu ciu
mua thiét bi cho nam hoc méi cao trong Q3/23.

e Doanh thu tw dién thoai di déng: tang 24% svck, dat 2.204 ty déng khi
san lwong ban hang cla iPhone 15 dugc cai thién tr mirc nén thap trong
nam trudc. Trong Q4/22, iPhone gap thiéu hut nguén cung do anh hwéng
twr gian doan chudi cung ng.

e Doanh thu tir thiét bi van phong: tang 41,6% svck, dat 1.124 ty gii“)ng nho
viéc mua lai 75% c6 phan cla Achison (cong ty phan phdi thiét bi cong
nghiép).

e Doanh thu tir thiét bi gia dung va hang tiéu dung: tang manh & muc
30,7%/56,9% |én 234 ty dong va 215 ty dong nho m& rong danh muc san
pham cung cap ra thj trwdng.

Trong 2023, DGW d& mé réng danh muc san phdm trong gan nhw moi phan khuc
nhw 1) thiét bj gia dung (diéu hoa va td lanh Xiaomi), 2) thiét bi van phong (thiét bi
choi game, Lexar, Poly), va 3) hang tiéu dung (Mitsuei, banh gao Younger Farm).
Ngoai ra, cong ty con tdng ty I& ndm gitr cé phan tai Vietmoney (cho vay tiéu dung)
I&én 72,8%. Tinh Iy ké 12T23, téng doanh thu dat 18.817 ty déng (-14,7% svck), hoan
thanh 92,5% dw phéng cta chung toi.

LN rong thap hon dw phéng ctia chiing toi

Bién LN rong ctia DGW gidm 2,0 diém % svck trong Q4/23 do chi phi ban hang téng
(+66,0% svck) vi anh hwdng cltia géi hé trgr danh cho nha ban 1é cia DGW trong “cudc
chién” gia ré. Kéo theo LN rong Q4/23 gidm 42,5% svck, xudng 90 ty ddng. LN rong
nam 2023 dat 354 ty ddng (-48,2% svck), thap hon va chi hoan thanh 86,4% dw phéng
cd nam cua chung toi.

so v&i dw
Ty déng Q4/23 svck 2023 svck phoéng
Doanh thu 4.849 19,0% 18.817 -14,7% 92,5%
May tinh xach tay va
May tinh bang 1.072 -9,8% 5.906 -16,0% 100,5%
bién thoai di dong 2.204 24,0% 8.067 -25,0% 89,8%
Thiét bi vén phong 1.124 41,6% 3.441 3,6% 97, 7%
Thiét bi gia dung 234 30,7% 728 30,9% 79,4%
Hang tiéu dung 215 56,9% 676 70,3% 65,5%
Loi nhuan gop 521 10,9% 1.559 -6,2% 106,9%
Chi phi BH&QLDN 435 65,0% 1.142 33,2% 117,0%
Loi nhuén tai chinh 38 N/a 56 -13,8% 183,6%
Loi nhuan trwdc thué 118 -40,1% 471 -45,4% 91,8%
Loi nhuan rong 90 -42,5% 354 -48,2% 86,4%
Bién LN gép 10,7% -0,8d % 8,3% 0,8d % 1,1d %
Bién LN rong 1,8% -2,0d % 1,9% -1,2d % -0,1d %

Nguén: VNDIRECT RESEARCH
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Trong Q1/24, céng ty dat muc tiéu doanh thu va lgi nhuan rong
dat 4.600 ty dong (+16% svck) va 98 ty dong (+24% svck).

Doanh nghiép cho rang nhu ciu cho san pham ICT chuwa tich cuc
nhw ky vong va sé phuc héi rd rang hon trong Q4/24. Cac nha
ban 1& 16n sé tiép tuc thu hep hé thdng clra hang ctia ho vao ndm
sau. Do dé, vao ndm 2024, DGW du kién doanh thu va loi nhuan
rong dat 22.000 ty ddng (+22% svck) va 490 ty déng (+38% svck).

Vietmoney: Khach hang muc tiéu ctia Vietmoney bao gém nhiing
ngwoi can vay ngan han (trong vong mét thang) va cé thé cam dé
béng dién thoai di ddng va may tinh xach tay.

Hién nay, DGW van cé thé sir dung khodn tién nhan réi dé cung
cép vén cho Vietmoney (khodng 40-50 ty ddng). Trong nhitng
nam sap t&i, Vietmoney sé cé phwong an khac dé huy déng vén.
Hién nay, Vietmoney da dat duoc diém hoa vdn theo clra hang.


file:///C:/Users/Andre/Downloads/www.vndirect.com.vn

02/02/2024

B&o cao nay dwoc viét va phat hanh béi Khdi Phan tich - Céng ty Cd phan Chirng khoan VNDIRECT. Théng tin trinh bay trong bao céo
dwa trén cac ngudn dwoc cho 1a dang tin cay vao thdi diém cong bd. Cac ngudn tin nay bao gdm théng tin trén san giao dich ching
khoan ho&c trén thi trwdng noi cd phiéu dwoc phan tich niém yét, thong tin trén bao cao dwoc cong bd clia cong ty, thong tin dwoc cong
bd réng rai khac va cac thong tin theo nghién ctvu ctia ching t6i. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé d6 chinh xac hay day dd cda
nhirng thong tin nay.

Quan diém, dy bao va nhitng woc tinh trong bao cao nay chi thé hién y kién cua tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhirng quan diém nay
khong thé hién quan diém chung ctia VNDIRECT va c¢6 thé thay déi ma khong can théng bao trwéce.

Béo cdo nay chi nham muc dich cung cp théng tin cho cac nha dau tw ctia Cong ty C phan Chirng khoan VNDIRECT tham khéo va
khong mang tinh chét moi chao mua hay ban bat ky chirng khoan ndo dwoc thdo luan trong bao céo nay. Cac nha dau tw nén cb cac
nhan dinh déc Iap vé thong tin trong bao cao nay, xem xét cac muc tiéu dau tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu ciu du tw ctia minh,
tham khao y kién tw van tir cac chuyén g|a vé cac van dé quy pham phap luét, tai chinh, thué va cac khia canh khac trwéc khi tham gia
vao bét ky giao dich nao v&i cb phiéu clia (cac) cong ty duoc dé cap trong bdo céo nay.

VNDIRECT khdng chiu trach nhiém vé& bat ctr két qua nao phat sinh tir viéc st dung ndi dung clia bao cao dwdi moi hinh thirc. Ban bao
céo nay la san pham thudc s& hiru ctia VNDIRECT, ngudi si dung khong dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra dbi, dang tai 1én cac
phwong tién truyén théng ma khong co6 sw dong y bang van ban ctia VNDIRECT.

Khuyén nghi cé  Dinh nghia:

phiéu
KHA QUAN Kha n&ng sinh |&i ctia cb phiéu tir 15% tré [én trong vong 12 thang téi.
TRUNG LAP Kha n&ng sinh |&i ctia cb phiéu ndm trong khoéng tir -10% dén 15% trong vong 12 thang téi

KEM KHA QUAN  Kha nang sinh 1&i ctia ¢ phiéu thdp hon -10% trong vong 12 thang toi.

Khuyén nghi dau tv dwoc dwa ra dwa trén kha néng sinh 16i dw kién cia ¢ phiéu, dwoc tinh béng tdng cla (i) chénh léch phan tram
gitra gia muc tiéu va gia thi trwdng tai thdi didm cong bd bao céo, va (i) ty suat cd tic dw kién. Triv khi dworc néu rd trong bao céo,
céc khuyén nghi dau tw cé thoi han dau tw la 12 thang.

Khuyén nghi Binh nghia:

nganh

TiCH cyuc Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tich cuc, tinh trén co s& vén héa thi trwdng gia quyén
TRUNG TiNH Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi trung binh, tinh trén co s& vén héa thi trwong gia quyén
TIEU CUC Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tiéu cuc, tinh trén co sé vén héa thi trwdng gia quyén

Barry Weisblatt — Giam déc Phan tich
Email: barry.weisblatt@vndirect.com.vn
V6 Minh Chién — Trwéng phong
Email: chien.vominh@vndirect.com.vn
Ha Thu Hién — Chuyén vién phan tich
Email: hien.hathu@vndirect.com.vn

Céng ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT

S6 1 Nguyén Thwong Hién — Quan Hai Ba Trung — Ha Noi
Dién thoai: +84 2439724568

Email: research@vndirect.com.vn

Website: https://vndirect.com.vn
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