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Panh gia so’ b tac déng cua Luat cac to
churc tin dung (stra doi)
Tai Ky hop bét thwong Ian 5 vao ngay 18/01/2024, Quéc hoi da thong qua
Luat Cac to chure tin dung (stra ddi).

Chuing t6i cho réng viéc thong qua Luat Céac td chire tin dung (stra déi) da
dua ra hwong dan vé mat phap Iy kip thoi cho hé théng cac Ngan hang
thwong mai (NHTIVI) dac biét trong bdi canh Nghi quyét 42/2017/QH-14 thi
diém vé x¥ Iy no xdu da hét hiéu luc vao ngay 31/12/2023.

Luat Cac tp chtre tin dung dwocky vong sé mang dén sy an toan, én dinh
va phat trién bén virng cho hé thong cac NHTM.

Giam ty lé s& hiru c6 phan va gi®i han cap tin dung déi véi cé dong Ion
va cac bén lién quan

Tinh trang s& hitu chéo, chi phdi t chirc tin dung (TCTD) dang 2 mét trong
nhitng van dé ndi com trong thoi g|an wra qua. Dé giam thiéu tinh trang nay,
Luat Cac t6 chirc tin dung (stra c‘1’0|) sau day goi tat [a Luat, daduara cac quy
dinh vé i) giam ty & s& hiru cb phan cla cb déng I&n; ii) giam gidi han cép tin
dung cho mdt khach hang va ngudi co lién quan so v&i quy dinh trong Luat cac
t6 chirc tin dung 2010. Bong thoi, Luat bd sung quy dinh cong bb thong tin ddi
voi ¢b ddng nam gitk tr 1% vén diéu lé.

Quy dinh lai vé quyén thu giir va chuyén nhwong tai san dam bao

Mot trong nhitng ndi dung duwgrc thao luan trong dy thao Luét Cac t6 chure tin
dung (stra ddi) la quyen thu gilr tai san dam bao va quyén chuyen nhuo’ng tai
san dam bao dé xr Iy no xau. Ngh| quyét 42/2017/QH-14 thi diém vé x Iy no
x4u dwoc cho 1a da co hiéu qua rd rét trong viéc gitp cac TCTD day nhanh qua
trinh thu hdi va xt ly tai sdn dam bdo, t» d6é day manh qua trinh x& ly no xau.

M6t trong nhitng nguyén nhan dwoc cho la Diéu 7 — Quyén thu gilr tai sdn dam
bao, d& quy dinh TCTD c6 quyén thu gitk tai san bao dam cho khoan no xau cua
bén bao dam, tranh dwoc tinh trang nguwdi di vay tien khdng phdi hop ban giao
tai san dam bao. Tuy nhién, trong Luat duoc thong qua lan nay da khong dé
cap gi dén quyén thu gilr tai sdn dam bao.

Chuing t6i cho rang néu co nhitng quy dinh rd rang hon cla cac co quan chic
nang vé quyeéen “thu gilr tai sdn dam bao” thi cac TCTD sé co thé x& ly ng xau
hiéu qua hon.

B6 sung quy dinh vé can thiép sém cac té chirc tin dung can hé trorva xi
ly rairo ruat tien hang loat

Cau chuyén rut tién hang loat tai SCB trong nam 2022 da gidng Ién héi chuéng
canh b&o vé rui ro rat tién hang loat (bank run), gay ra nguy co rdi ro thanh
khoan cho toan hé théng. Trong Luat Céac tb chtrc tin dung lan nay da bo sung
thém quy dinh v@ can thiép sém cac TCTD can hd tro va quy dinh vé& xt ly
trwdng hop TCTD bj rat (ién hang loat. Bong thai nay sé hd tro 6n dinh tam ly
thi treeong va nguoi gl tien trwdc nhikng lo ngai vé rui ro thanh khoan hé thong
trong twong lai.
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Hinh 1: Danh gia tac dong clia mét sé cac diéu khoan can lwu y trong Luat Cac té chirc tin dung (stra déi)

No6i dung

Gi¢i han s& hivu ¢
phan cla cbé dong
I&n va cac bén lién
quan

Quy dinh moi vé
céng bd théng tin

Gi¢i han muec cép
tin dung v@&i cac bén
lién quan

Quyén thu gitr va
chuyén nhuong tai
san ddm bao

Chuyén nhuong tai
san bao dam la bat
dong san

Hiéu lyc
thi hanh

Ké tr ngay
01/07/2024

Ké& tlr ngay
01/07/2024

Ké tr ngay
01/07/2024

Cho dén
ngay
15/03/2024

01/01/2025

Quy dinh trong Luat Cac té chirc tin dung
(stra déi)

- Cb dong ca nhan khéng duoc sé hiru qua 5%
vén diéu 1é ciia moét TCTD (bao gdm cé sé hiru
gian tiép)

- Mot t6 chirc khong dwoc sé& hiru vrot qua 10%
vén diéu 1& ctia mot TCTD (bao gdm ca sé hiru
gién tiép)

- C6 dong va ngudi ¢ lien quan khong duoc sé
htbu qua 15% von diéu Ié ctia mot TCTD. Cb déng
I&n clia mét td chire tin dung va ngudi cé lién
quan clia mét TCTD khéng dwoc sé& hiru qua 5%
von diéu 1& ctia mot TCTD khac.

- C6 dbéng nam gitr tlr 1% vbn didu 1& phai cong
bb thong tin v& ban than, ty I& s& hiru, thong tin
vé ngudi cé lien quan va ty 1é s& hiru cla nguoi
cé lién quan

Tbng dw no cho vay déi v&i mét khach hang (a),
va mét khach hang va ngudi cé lién quan (b)
dwoc quy dinh gidm dan theo 16 trinh nhw sau:

- 2024-2025: (a): 14% vbn tw cé, (b): 23% vén tw
co

- 2026: (a) 13%, (b) 21%

- 2027: (a) 12% (b) 19%

- 2028: (a) 11%, (b) 17%

- 2029 tré di: (a) 10%, (b) 15%

- Tai san bao dam la bat dong san da dwoc thu
gitr hodc dang duwgc chuyén nhwong theo quy
dinh cla Nghi quyét sb 42/2017/QH14 ma chua
dwoc xir ly xong sé dwoc tiép tuc ap dung quy
dinh tai Nghi quyét 42/2017/QH14 cho dén truéc
ngay 15/03/2024

- Khéng dé cap dén quy dinh vé quyén “thu gidr tai
sa&n dadm bao” nhuw trong nghi quyét 42/2017

TCTD dwoc quyén chuyén nhwong 1 phan hodc
toan bd dw an BDS 13 tai san bao dam. Dw an béat
déng san chuyén nhuong can phai dap (ring cac
didu kién quy dinh tai Luat Kinh doanh BDS:

i) d& dwoc coquan chivc ndng chép thuan dau tw;
i) khéng c6 tranh chap vé quyén s dung dét,
khong bi ké bién dé thi hanh an;

iii) dw an con dang trong thdi han thuc hién;

banh gia tac dong

Han ché tinh trang s& hitu chéo va giam
thiéu rdi ro cé thé gay tac dong dén hoat
dong cta TCTD

Giup tang cwdng tinh minh bach trong viéc
s hiru cd phan ctia TCTD

Viéc giam ty 1& cho vay ddi véi mot khach
hang va nguwdi cé lién quan giup da dang hoa
danh muc tin dung, gidm thiéu rdi ro dao dtrc
tr phia khach hang va rdi ro qua han cho
TCTD. Nhirng ngan hang dang co ty 1& cho
vay nhém khach hang lién quan vwot ty 1€
theo quy dinh m&i sé gép ap luc co cau lai
khoadn vay cho tép khach hang nay, ddng
thoi dw no tin dung c6 thé bi sut giam do
nhém khach hang nay phai tim ngudn vén
khac dé tat toan bodt khoan vay hién hivu
nham dap (ng ty lé theo quy dinh m&i

Viéc cho phép cac TCTD tiép tuc ap dung
quy dinh v& quyén chuyén nhwong tai Nghi
quyét 42/2017 d6i v&i nhitng tai san dam
bdo chwa dwoc xir ly xong sé& hd tro mot
phan qua trinh x( ly tai sdn dadm bao, thu héi
no xau. Tuy nhién, viéc bd di quy dinh “thu
gilr tai s&n ddm bdo” gay ra nhivng lo ngai vé&
viéc cham tré trong quéa trinh thu hdi tai san
néu bén bao ddm khong hop tac. Chung toi
cho réng néu cé nhivng quy dinh rd rang hon
clia co quan chirc ndng vé “thu giir tai san
dam bao” thi sé& hd tro cac TCTD trong viéc
Xt Iy no' x4u hiéu qua hon.

So véi nghi quyét 42/2017/QH14 thi bd sung
thém diéu iii) va iv), quy dinh rd rang hon vé
viéc xt Iy 1 phan dw an bat dong sén, gitp
d4y nhanh tién d6 xtr ly TSDB thu hdi ng’ xau.
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Bién phap hd tro to
chie tin dung dwoc
can thiép sémva xtr
ly khi TCTD bi rut
tién hang loat

Ké tlr ngay
01/07/2024

iv) ddi v&i viéc chuyén nhwong mét phan dy an,
phai d@m bao phan chuyén nhwong 1a doc lap Vi
céc phan khéc.

- Can thiép sé'm cac td chirc tin dung trong céac
trwdng hop:

i) S6 16 Ity ké 1én hon 15% vén diéu 1&;

i) Xép hang dwéi murc trung binh theo quy dinh;
iii) Vi pham ty 1€ kha nang chitra hoac ty 1é an toan
von

iv) Bi rut tién hang loat

- C4c bién phap hd tro dwoc dwa ra bao gdbm:

a) tang vén diéu 1, tang cwdng ndm gtk tai san
c6 tinh thanh khoan cao

b) Cét gidm cé&c loai chi phi hoat dong, quan ly,
lwong thuwdng; khong chia cd tie

c¢) Khi TCTD bi rat tién hang loat: TCTD c6 thé ban
gidy to& c6 gia cho NHNN trén nghiép vu thi trwong
mé vé&i lai sut 0%, giao dich ngoai t& véi NHNN,
vay dac biét ttr NHNN, té chirc bao hidm tién gui,
va té chirc tin dung khac dé chi tra tién gl cho
ngudi glvi tién. Khong chia cd tirc tién mat, tam
dirng hodc han ché cac hoat déng cép tin dung

Ngudn: Luat Cac té chirc tin dung (Stra dbi)

Viéc ting von didu 1& & muc a) sé& kho khan
hon do TCTD luc nay dang trong tinh trang
kinh doanh yéu kém, khé huy doéng vén,
nhwng 14 giai phap can thiét trong dai han. Vi
vay, viéc bd sung nhirng bién phap & muc b)
va c)la thich hop va co thé gidi quyét nhanh
chéng tinh trang thuc té.

Ngoai ra, viec NHNN hé tro trong trwerng hop
TCTD bi rdt tién hang loat s& lam giam rdi ro
thanh khoan mang tinh hé thdng. Viéc bd
sung quy dinh nay (luat cac TCTD trwdc day
khéng co) da la motbién phap tran an tam ly
ngwoi gl tién trwérc nhivng lo ngai vé ri ro
hé thdng c6 thé xay ra trong twong lai.

, Nghi quyét 42/2017/ QH14, VNDIRECT RESEARCH
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Khuyén nghi cé phiéu

KHA QUAN Kha n&ng sinh 1&i cla cd phiéu tlr 15% tré 1én

TRUNG LAP Kha nang sinh 1&i ctia ¢ phiéu ndm trong khoang tlr -10% dén 15%
KEM KHA QUAN  Kha nang sinh 1&i ctia cd phiéu thdp hon -10%

Khuyén nghi dau tw dwoc duwa ra dya trén kha nang sinh 16i dw kién cda cé phiéu, dwoc tinh bang téng cda (i) chénh léch phan tram
gitba gia muc tiéu va gia thi treong tai thoi diem cong bd bao cao, va (i) ty suat co tlre dw kién. Trtw khi dwoc néu rd trong bao céo, cac
khuyén nghj dau tw co thdi han dau tw 1a 12 thang.

Khuyén nghi nganh

TiCH cuc Céc cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi tich cuc, tinh trén co sé& vén héa thi tredrng gia quyén
TRUNG TiNH Céc cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi trung binh, tinh trén co's& vbn héa thj trwdng gia quyén
TIEU CUC Céc cd phiéu trong nganh cé khuyén nghi tiéu cuc, tinh trén co s& vén hda thi trwéng gia quyén

Bao cdo nay dwoc viét va phat hanh béi Khéi Phan tich - Céng ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT. Théng tin trinh bay trong bao céo
dwa trén cac ngudn dwoc cho la dang tin cay vao thoi diém céng bb. Cac ngudn tin nay bao gém thong tin trén san giao dich chirng
khoan hoac trén thj trwérng noi cé phiéu dwoc phan tich niém yét, théng tin trén bao cdo dwoc cong bd clia cong ty, théng tin dwoc cong
bb rong réi khac va céc théng tin theo nghién clru ctia ching toi. VNDIRECT khong chiu trach nhiém vé& dd chinh xac hay day du cla
nhirng thong tin nay.

Quan diém, dy bao va nhitng woc tinh trong bao céo nay chithé hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhitng quan diém nay
khong thé hién quan diém chung cta VNDIRECT va c6 thé thay ddi ma khdng can théng bao trudec.

Bé&o céo nay chi nhdm muc dich cung cap thong tin cho cac nha dau tu clia Cong ty C6 phan Ching khoan VNDIRECT tham khao va
khdng mang tinh chat me&i chao mua hay ban bt ky chirng khoan nao dwoc thdo luan trong bao céo nay. Cac nha dAu tw nén cé cac
nhan dinh doc lap vé thong tin trong béo céo nay, xem xét cac muc tiéu dau tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu ciu dau tw ctia minh,

tham khao y kién tw van t cac chuyén gla vé céc van dé quy pham phap luét, tai chinh, thué va céac khia canh khac trwéc khi tham gia
vao bét ky giao dich nao vé&i ¢ phiéu cla (cac) cong ty duwoc dé& cap trong béo céo ndy. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bt c
két qua nao phét sinh tlr viéc str dung néi dung cla bao céo dwdi moi hinh thirc. Ban béo céo nay la san pham thudc sé hiru cla
VNDIRECT, ngwdi st dung khong dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra ddi, déng tai Ien cac phwong tién truyén thong ma khéng c6
sw ddng y bang van ban cta VNDIRECT.

Barry Weisblatt - Giam déc Phan tich
Email: barry.weisblatt@wvndirect.com.vn

V6 Minh Chién — Trwéng phong

Email: chien.vominh@vndirect.com.vn

Tran Kim Phwong — Chuyén vién Phan tich
Email: phuong.trankim@vndirect.com.vn

Vi Manh Hung — Chuyén vién Phan tich
Email: hung.vumanh3@vndirect.com.vn

Coéng ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT

Sb 1 Nguyén Thwong Hién —Quan Hai Ba Trung — Ha Noi
Dién thoai: +84 2439724568

Email: research@vndirect.com.vn

Website: https://vndirect.com.vn
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